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भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड 

अजधसचूना 

मुम्बई, 17  अप्रैल, 2020 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड  (रेग्यलूटेरी सैंडबॉक्स) (सिंोधन) जिजनयम, 2020 

 स.ं सबेी/एल.ए.डी.-एनआरओ/जी एन/2020/10.—बोडड, प्रजतभूजत संजिदा (जिजनयमन) अजधजनयम, 1956 (1956 का 
42) की धारा 31, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड अजधजनयम, 1992 (1992 का 15) की धारा 30 तथा जनक्षेपागार 
अजधजनयम, 1996 (1996 का 22) की धारा 25 द्वारा प्रदत्त िजियों का प्रयोग करते हुए एतद्द्वारा भारतीय प्रजतभूजत और 
जिजनमय बोडड (स्ट्टॉक दलाल) जिजनयम, 1992, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (मचेंट बैंककार) जिजनयम, 1992, 
भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (जडबेंचर न्यासी) जिजनयम, 1993, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (हामीदार) 
जिजनयम, 1993, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (जनगडम रजजस्ट्रार और िेयर अंतरण अजभकताड) जिजनयम, 1993, 
भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (जनगडमन बैंककार) जिजनयम, 1994, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (पारस्ट्पररक 

जनजध) जिजनयम, 1996, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (अजभरक्षक) जिजनयम, 1996, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय 
बोडड (साख जनधाडरण एजेंजसयााँ) जिजनयम, 1999, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (सामूजहक जिजनधान स्ट्कीम) जिजनयम, 
1999, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (जिदिेी जोजखम पूाँजी जिजनधानकताड) जिजनयम, 2000, भारतीय प्रजतभूजत और 
जिजनमय बोडड [श्रमजन्य (स्ट्िेट) इक्विटी का जनगडमन] जिजनयम, 2002, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (बाजार सहभाजगयों 
के केन्रीय डाटाबेस) जिजनयम, 2003, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [प्रजतभूत ऋण जलखतों (जसक्योररटाइज्ड़ डैट 
इंन्सट्रूमेंट्स) और प्रजतभूजत रसीदों (जसक्यूररटी ररसीट्स) का जनगडमन और इनकी सूचीबद्धता] जिजनयम, 2008, भारतीय 
प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जनगडम और इनकी सूचीबद्धता) जिजनयम, 2008, भारतीय प्रजतभूजत और 
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जिजनमय बोडड (मध्यिती) जिजनयम, 2008, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (इक्विटी िेयरों की असूचीबद्धता) जिजनयम, 
2009, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (िेयरों का पयाडप्त अजडन और अजधग्रहण) जिजनयम, 2011, भारतीय प्रजतभूजत और 
जिजनमय बोडड [अपने ग्राहक को जाजनये (केिाईसी) संबंधी रजजस्ट्रीकरण एजेंसी] जिजनयम, 2011, भारतीय प्रजतभूजत और 
जिजनमय बोडड [आनुकजल्पक जिजनधान (जनिेि) जनजधयााँ] जिजनयम, 2012, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड 
(असंपररितडनीय मोचनीय अजधमानी िेयरों का जनगडम और इनकी सूचीबद्धता) जिजनयम, 2013, भारतीय प्रजतभूजत और 
जिजनमय बोडड  [जिजनधान (जनिेि) सलाहकार] जिजनयम, 2013, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (िेयर आधाररत 
कमडचारी फायद)े जिजनयम, 2014, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (अनुसंधान जिश्लेषक) जिजनयम, 2014, भारतीय 
प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (ररयल इस्ट्टेट जनिेि न्यास) जिजनयम, 2014, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (अिसंरचना 
जनिेि न्यास) जिजनयम, 2014, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [म्युजनजसपल ऋण प्रजतभूजतयों (म्युजनजसपल डैट 
जसक्यूररटीज़) का जनगडम (इश्यू) और इनकी सूचीबद्धता] जिजनयम, 2015, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [सूचीबद्धता 
(जलस्स्ट्टग) बाध्यताएाँ और प्रकटीकरण अपेक्षाएाँ] जिजनयम, 2015, प्रजतभूजत संजिदा (जिजनयमन) (स्ट्टॉक एक्सचेंज और 
समािोधन जनगम) जिजनयम, 2018, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूाँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएाँ] 
जिजनयम, 2018, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (जनक्षेपागार और सहभागी) जिजनयम, 2018, भारतीय प्रजतभूजत और 
जिजनमय बोडड [प्रजतभूजतयों को क्रय द्वारा िापस लेना (बाय-बैक)] जिजनयम, 2018, भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड 
(जिदिेी पोटडफोजलयो जनिेिक) जिजनयम, 2019 तथा भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (पोटडफोजलयो प्रबंधक) जिजनयम, 
2020 का और संिोधन करने के जलए जनम्नजलजखत जिजनयम बनाता है, अथाडत,्-   

1. इन जिजनयमों को भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स) (संिोधन) जिजनयम, 2020 कहा जा सकेगा ।  

2. िे राजपत्र में उनके प्रकािन की तारीख को प्रिृत्त (लागू) होंगे ।  

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (स्ट्टॉक दलाल) जिजनयम, 1992 में सिंोधन  

3. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (स्ट्टॉक दलाल) जिजनयम, 1992 में, अध्याय VI के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय 
अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत्,-  

 “अध्याय VIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

28क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 

ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (मचेंट बैंककार) जिजनयम, 1992 में सिंोधन  

4. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (मचेंट बैंककार) जिजनयम, 1992 में, अध्याय 5 के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय 
अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत्,-  
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“अध्याय 6 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

44. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (जडबेंचर न्यासी) जिजनयम, 1993 में सिंोधन  

5. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (जडबेंचर न्यासी) जिजनयम, 1993 में, अध्याय-V के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय 
अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत्,-  

“अध्याय-VI 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

33. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (हामीदार) जिजनयम, 1993 में सिंोधन  

6. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (हामीदार) जिजनयम, 1993 में, अध्याय V के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय 
अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत्,-  

“अध्याय VI 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

33. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
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उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (जनगडम रजजस्ट्रार और ियेर अतंरण अजभकताड) जिजनयम, 1993 में सिंोधन  

7. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (जनगडम रजजस्ट्रार और िेयर अंतरण अजभकताड) जिजनयम, 1993 में, अध्याय-5 के 
पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-    

“अध्याय-6 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

30. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (जनगडमन बैंककार) जिजनयम, 1994 में सिंोधन  

8. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (जनगडमन बैंककार) जिजनयम, 1994 में, अध्याय V के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय 
अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत्,-  

“अध्याय VI 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

32. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 
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स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (पारस्ट्पररक जनजध) जिजनयम, 1996 में सिंोधन  

9. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (पारस्ट्पररक जनजध) जिजनयम, 1996 में, अध्याय IX के पश्चात्, जनम्नजलजखत अध्याय 
अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत्,-  

“अध्याय IXक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

76क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (अजभरक्षक) जिजनयम, 1996 में सिंोधन  

10. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (अजभरक्षक) जिजनयम, 1996 में, अध्याय V के पश्चात्, जनम्नजलजखत अध्याय 
अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय VI 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

33. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

 



6  THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY    [PART III—SEC. 4] 
 
भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (साख जनधाडरण एजेंजसयााँ) जिजनयम, 1999 में सिंोधन  

11. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (साख जनधाडरण एजेंजसयााँ) जिजनयम, 1999 में, अध्याय VI के पश्चात,् जनम्नजलजखत 
अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय VII  

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

43. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (सामजूहक जिजनधान स्ट्कीम) जिजनयम, 1999 में सिंोधन  

12. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (सामूजहक जिजनधान स्ट्कीम) जिजनयम, 1999 में, अध्याय IXक के पश्चात,् 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय IXख 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

74ख. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (जिदिेी जोजखम पूाँजी जिजनधानकताड) जिजनयम, 2000 में सिंोधन  

13. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (जिदिेी जोजखम पूाँजी जिजनधानकताड) जिजनयम, 2000 में, अध्याय VI के पश्चात,् 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्- 
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“अध्याय VII 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

30. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड [श्रमजन्य (स्ट्िटे) इक्विटी का जनगडमन] जिजनयम, 2002 में सिंोधन  

14. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [श्रमजन्य (स्ट्िेट) इक्विटी का जनगडमन] जिजनयम, 2002 में, अध्याय IV के पश्चात्, 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय V 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

21. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (बाजार सहभाजगयों के केन्रीय डाटाबसे) जिजनयम, 2003 में सिंोधन  

15. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (बाजार सहभाजगयों के केन्रीय डाटाबेस) जिजनयम, 2003 में, अध्याय V के पश्चात,् 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय VI 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

23. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
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उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड [प्रजतभतू ऋण जलखतों (जसक्योररटाइज्ड़ डैट इंन्सट्रूमेंट्स) और प्रजतभजूत रसीदों (जसक्यरूरटी 
ररसीट्स) का जनगडमन और इनकी सचूीबद्धता] जिजनयम, 2008 में सिंोधन  

16. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [प्रजतभूत ऋण जलखतों (जसक्योररटाइज्ड़ डैट इंन्सट्रूमेंट्स) और प्रजतभूजत रसीदों 
(जसक्यूररटी ररसीट्स) का जनगडमन और इनकी सूचीबद्धता] जिजनयम, 2008 में, अध्याय IX के पश्चात,् जनम्नजलजखत 
अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय IXक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

47क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (ऋण प्रजतभजूतयों का जनगडम और इनकी सचूीबद्धता) जिजनयम, 2008 में सिंोधन  

17. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (ऋण प्रजतभूजतयों का जनगडम और इनकी सूचीबद्धता) जिजनयम, 2008 में, 
अध्याय VI के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय VIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

29क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 
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(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (मध्यिती) जिजनयम, 2008 में सिंोधन  

18. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (मध्यिती) जिजनयम, 2008 में, अध्याय Vक के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय 
अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत्,-  

“अध्याय Vख 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

33घ. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (इक्विटी ियेरों की असचूीबद्धता) जिजनयम, 2009 में सिंोधन  

19. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (इक्विटी िेयरों की असूचीबद्धता) जिजनयम, 2009 में,  अध्याय-VII के पश्चात,् 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्- 

“अध्याय-VIIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

28क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 
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स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (ियेरों का पयाडप्त अजडन और अजधग्रहण) जिजनयम, 2011 में सिंोधन  

20. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (िेयरों का पयाडप्त अजडन और अजधग्रहण) जिजनयम, 2011 में, अध्याय-V के पश्चात,् 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय-Vक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

31क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड [अपन े ग्राहक को जाजनय े (केिाईसी) सबंधंी रजजस्ट्रीकरण एजेंसी] जिजनयम, 2011 में 
सिंोधन  

21. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [अपने ग्राहक को जाजनये (केिाईसी) संबंधी रजजस्ट्रीकरण एजेंसी] जिजनयम, 2011 
में, अध्याय-V के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय-VI 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

26. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 
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भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड [आनकुजल्पक जिजनधान (जनििे) जनजधयााँ] जिजनयम, 2012 में सिंोधन  

22. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [आनुकजल्पक जिजनधान (जनिेि) जनजधयााँ] जिजनयम, 2012 में, अध्याय-VI के 
पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय-VIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

35क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (असपंररितडनीय मोचनीय अजधमानी ियेरों का जनगडम और इनकी सचूीबद्धता) जिजनयम, 
2013 में सिंोधन  

23. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (असंपररितडनीय मोचनीय अजधमानी िेयरों का जनगडम और इनकी सूचीबद्धता) 
जिजनयम, 2013 में, अध्याय-VI के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-   

“अध्याय-VIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

23क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 

ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड  [जिजनधान (जनििे) सलाहकार] जिजनयम, 2013 में सिंोधन  

24. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [जिजनधान (जनिेि) सलाहकार] जिजनयम, 2013 में, अध्याय V के पश्चात्, 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  
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“अध्याय Vक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

28क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (ियेर आधाररत कमडचारी फायद)े जिजनयम, 2014 में सिंोधन  

25. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (िेयर आधाररत कमडचारी फायद)े जिजनयम, 2014 में,  अध्याय-III के पश्चात्, 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्- 

“अध्याय-IIIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

27क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (अनसुधंान जिश्लषेक) जिजनयम, 2014 में सिंोधन  

26. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (अनुसंधान जिश्लेषक) जिजनयम, 2014 में, अध्याय-V के पश्चात,् जनम्नजलजखत 
अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय-Vक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

32क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 



[भाग III—खण् ड 4] भारत का राजपत्र : असाधारण 13 
 

उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (ररयल इस्ट्टेट जनििे न्यास) जिजनयम, 2014 में सिंोधन  

27. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (ररयल इस्ट्टेट जनिेि न्यास) जिजनयम, 2014 में, अध्याय-VIII के पश्चात,् 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय-VIIIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

32क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (अिसरंचना जनििे न्यास) जिजनयम, 2014 में सिंोधन  

28. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (अिसंरचना जनिेि न्यास) जिजनयम, 2014 में, अध्याय-VIII के पश्चात,् 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय-VIIIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

32क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 
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स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड [म्यजुनजसपल ऋण प्रजतभजूतयों (म्यजुनजसपल डैट जसक्यरूरटीज़) का जनगडम (इश्य)ू और इनकी 
सचूीबद्धता] जिजनयम, 2015 में सिंोधन  

29. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [म्युजनजसपल ऋण प्रजतभूजतयों (म्युजनजसपल डैट जसक्यूररटीज़) का जनगडम (इश्यू) 
और इनकी सूचीबद्धता] जिजनयम, 2015 में, अध्याय-VIIक के पश्चात्, जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, 
अथाडत,्-   

“अध्याय-VIIख 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

27ख. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड [सचूीबद्धता (जलस्स्ट्टग) बाध्यताएाँ और प्रकटीकरण अपके्षाएाँ] जिजनयम, 2015 में सिंोधन  

30. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [सूचीबद्धता (जलस्स्ट्टग) बाध्यताएाँ और प्रकटीकरण अपेक्षाएाँ] जिजनयम, 2015 में, 
अध्याय-XI के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्- 

“अध्याय-XIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

99क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 
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प्रजतभजूत सजंिदा (जिजनयमन) (स्ट्टॉक एक्सचेंज और समािोधन जनगम) जिजनयम, 2018 में सिंोधन  

31. प्रजतभूजत संजिदा (जिजनयमन) (स्ट्टॉक एक्सचेंज और समािोधन जनगम) जिजनयम, 2018 में, अध्याय-VIII के पश्चात्, 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय-VIIIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

49क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड [पूाँजी का जनगडमन (इश्य)ू और प्रकटीकरण अपके्षाएाँ] जिजनयम, 2018 में सिंोधन  

32. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [पूाँजी का जनगडमन (इश्यू) और प्रकटीकरण अपेक्षाएाँ] जिजनयम, 2018 में, अध्याय-XI 
के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय अतं:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय-XIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

295क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (जनक्षपेागार और सहभागी) जिजनयम, 2018 में सिंोधन  

33. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (जनक्षेपागार और सहभागी) जिजनयम, 2018 में, अध्याय-X के पश्चात,् जनम्नजलजखत 
अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  
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“अध्याय-Xक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

93क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड [प्रजतभजूतयों को क्रय द्वारा िापस लनेा (बाय-बकै)] जिजनयम, 2018 में सिंोधन  

34. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड [प्रजतभूजतयों को क्रय द्वारा िापस लेना (बाय-बैक)] जिजनयम, 2018 में, अध्याय-V 
के पश्चात,् जनम्नजलजखत अध्याय अतं:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्-  

“अध्याय-Vक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

25क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (जिदिेी पोटडफोजलयो जनििेक) जिजनयम, 2019 में सिंोधन   

35. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (जिदिेी पोटडफोजलयो जनिेिक) जिजनयम, 2019 में, अध्याय-VIII के पश्चात्, 
जनम्नजलजखत अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्- 

“अध्याय-VIIIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

43क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
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उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

भारतीय प्रजतभजूत और जिजनमय बोडड (पोटडफोजलयो प्रबधंक) जिजनयम, 2020 में सिंोधन  

36. भारतीय प्रजतभूजत और जिजनमय बोडड (पोटडफोजलयो प्रबंधक) जिजनयम, 2020 में, अध्याय-VI के पश्चात,् जनम्नजलजखत 
अध्याय अंत:स्ट्थाजपत क्वकया जाएगा, अथाडत,्- 

“अध्याय-VIक 

जिजनयमों के क़ाई स ेलाग ूहोन ेके सबंधं में ढील दने ेकी िजि 

जििषे मामलों में जिजनयमों के लाग ूहोन ेस ेछूट 

42क. (1) बोडड, क्वकसी व्यजि या क्वकसी िगड के व्यजियों को, उतनी अिजध तक, जजतनी जनधाडररत की जाए ककतु जो बारह 
महीनों से अजधक की न हो, प्रजतभूजत बाजारों (जसक्यूररटीज़ माकेट्स) में रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स के लाइि एनिायरमेंट में नए 
उत्पादों (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाओं (प्रोसेसेज़), नई सेिाओं (सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडलों, आक्वद को परखने (की टेस्स्ट्टग) 
से संबंजधत तकनीकी पहलुओं में इनोिेिन करने के जलए, इन जिजनयमों के सभी प्रािधानों या क्वकसी प्रािधान से छूट प्रदान 
कर सकेगा । 

(2) उप-जिजनयम (1) के तहत बोडड द्वारा प्रदान की गई कोई छूट इस बात के अध्यधीन होगी क्वक आिेदक ऐसी ितें पूरी करे 
(जजनमें सतत आधार पर पूरी की जाने िाली ितें िाजमल हैं), जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ । 

स्ट्पष्टीकरण - इन जिजनयमों के प्रयोजनाथड, “रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स” से एक ऐसा लाइि टेस्स्ट्टग एनिायरमेंट अजभप्रेत है, जहााँ, 
ऐसी ितों के अध्यधीन जो बोडड द्वारा जनधाडररत की जाएाँ, प्रजतभूजत बाजार (जसक्यूररटीज़ माकेट) में इनोिेिन करने के 
जलए, जनधाडररत समयािजध हतेु कुछ पात्र ग्राहकों के जलए नए उत्पाद (प्रोडक्ट्स), नई प्रक्वक्रयाएाँ (प्रोसेसेज़), नई सेिाएाँ 
(सर्विसेज़), नए जबजनेस मॉडल, आक्वद उपलब्ध कराए जा सकें गे ।” 

अजय त्यागी, अध्यक्ष 

[जिज्ञापन III/4/असा./08/2020] 

 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 17th April, 2020 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA (REGULATORY SANDBOX) (AMENDMENT) 
REGULATIONS, 2020 

No. SEBI/LAD-NRO/GN/2020/10.—In exercise of the powers conferred by section 31 of the  
Securities  Contracts  (Regulation)  Act,  1956  (42  of  1956), section  30  of  the  Securities  and Exchange 
Board of India Act, 1992 (15 of 1992) and section 25 of the Depositories Act, 1996 (22 of 1996), the Board 
hereby makes the following Regulations to further amend the Securities and Exchange Board of India (Stock 
Brokers) Regulations, 1992,  Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) Regulations, 1992, 
Securities and Exchange Board of India (Debenture Trustees) Regulations, 1993, Securities and Exchange 
Board of India (Underwriters) Regulations, 1993,  Securities and Exchange Board of India (Registrars to an 
Issue and Share Transfer Agents) Regulations, 1993,  Securities and Exchange Board of India (Bankers to an 
Issue) Regulations, 1994, Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) Regulations, 1996, Securities 
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and Exchange Board of India (Custodian) Regulations, 1996,Securities and Exchange Board of India (Credit 
Rating Agencies) Regulations, 1999, Securities and Exchange Board of India (Collective Investment Scheme) 
Regulations, 1999, Securities and Exchange Board of India (Foreign Venture Capital Investor) Regulations, 
2000, Securities and Exchange Board of India (Issue of Sweat Equity) Regulations, 2002, Securities and 
Exchange Board of India (Central Database of Market Participants) Regulations, 2003, Securities and Exchange 
Board of India (Issue and Listing of Securitised Debt Instruments and Security Receipts) Regulations, 2008, 
Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Debt Securities) Regulations, 2008, Securities and 
Exchange Board of India (Intermediaries) Regulations, 2008, Securities and Exchange Board of India (Delisting 
of Equity Shares) Regulations, 2009, Securities and Exchange Board of India (Substantial Acquisition of Shares 
and Takeovers) Regulations, 2011, Securities and Exchange Board of India {KYC (Know Your Client) 
Registration Agency} Regulations, 2011, Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment 
Funds) Regulations, 2012,  Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Non-Convertible 
Redeemable Preference Shares) Regulations, 2013, Securities and Exchange Board of India (Investment 
Advisers) Regulations, 2013, Securities and Exchange Board of India (Share Based Employee Benefits) 
Regulations, 2014, Securities and Exchange Board of India (Research Analysts) Regulations, 2014, Securities 
and Exchange Board of India (Real Estate Investment Trusts) Regulations, 2014, Securities and Exchange 
Board of India (Infrastructure Investment Trusts) Regulations, 2014, Securities and Exchange Board of India 
(Issue and Listing of Municipal Debt Securities) Regulations, 2015, Securities and Exchange Board of India 
(Listing Obligations and Disclosure Requirements) Regulations, 2015, Securities Contracts (Regulation) (Stock 
Exchanges and Clearing Corporations) Regulations, 2018, Securities and Exchange Board of India (Issue of 
Capital and Disclosure Requirements) Regulations, 2018, Securities and Exchange Board of India (Depositories 
and Participants) Regulations, 2018, Securities and Exchange Board of India (Buy-back of Securities) 
Regulations, 2018, Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2019 and 
Securities and Exchange Board of India Portfolio Managers) Regulations, 2020, namely, - 

1. These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Regulatory Sandbox) 
(Amendment) Regulations, 2020.  

2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette. 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Stock Brokers) Regulations, 1992. 

3. In the Securities and Exchange Board of India (Stock Brokers) Regulations, 1992, after Chapter VI, the 
following Chapter shall be inserted, namely, - 

 “CHAPTER VI-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

28A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) Regulations, 1992. 

4. In the Securities and Exchange Board of India (Merchant Bankers) Regulations, 1992, after Chapter V, 
following Chapter shall be inserted, namely, - 

“CHAPTER VI 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

44. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

https://www.sebi.gov.in/legal/regulations/sep-2019/securities-and-exchange-board-of-india-issue-and-listing-of-municipal-debt-securities-regulations-2015-last-amended-on-september-27-2019-_34611.html
https://www.sebi.gov.in/legal/regulations/sep-2019/securities-and-exchange-board-of-india-issue-and-listing-of-municipal-debt-securities-regulations-2015-last-amended-on-september-27-2019-_34611.html
https://www.sebi.gov.in/legal/regulations/jan-2020/securities-and-exchange-board-of-india-listing-obligations-and-disclosure-requirements-regulations-2015-last-amended-on-january-10-2020-_37269.html
https://www.sebi.gov.in/legal/regulations/jan-2020/securities-and-exchange-board-of-india-issue-of-capital-and-disclosure-requirements-regulations-2018-last-amended-on-january-01-2020-_41542.html
https://www.sebi.gov.in/legal/regulations/jan-2020/securities-and-exchange-board-of-india-issue-of-capital-and-disclosure-requirements-regulations-2018-last-amended-on-january-01-2020-_41542.html
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(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Debenture Trustees) Regulations, 1993. 

5. In the Securities and Exchange Board of India (Debenture Trustees) Regulations, 1993, after Chapter 
V, following Chapter shall be inserted, namely, - 

“CHAPTER VI 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

33. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Underwriters) Regulations, 1993. 

6. In the Securities and Exchange Board of India (Underwriters) Regulations, 1993, after Chapter V, 
following Chapter shall be inserted, namely, - 

“CHAPTER VI 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

33. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Registrars to an Issue and Share Transfer 
Agents) Regulations, 1993. 

7. In the Securities and Exchange Board of India (Registrars to an Issue and Share Transfer Agents) 
Regulations, 1993, after Chapter V, following Chapter shall be inserted, namely, - 
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“CHAPTER VI 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 
30. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Bankers to an Issue) Regulations, 1994. 
8. In the Securities and Exchange Board of India (Bankers to an Issue) Regulations, 1994, after Chapter 
V, following Chapter shall be inserted, namely, - 

“CHAPTER VI 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 
32. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) Regulations, 1996. 
9. In the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) Regulations, 1996, after Chapter IX, 
following Chapter shall be inserted, namely, - 

“CHAPTER IX-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

76A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 
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Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Custodian) Regulations, 1996. 

10. In the Securities and Exchange Board of India (Custodian) Regulations, 1996, after Chapter V, 
following Chapter shall be inserted, namely, - 

“CHAPTER VI 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

33. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Credit Rating Agencies) Regulations, 1999. 

11. In the Securities and Exchange Board of India (Credit Rating Agencies) Regulations, 1999, after 
Chapter VI, following Chapter shall be inserted, namely, - 

“CHAPTER VII 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

43. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Collective Investment Scheme) Regulations, 
1999. 

12. In the Securities and Exchange Board of India (Collective Investment Scheme) Regulations, 1999, after 
Chapter IX-A, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER IX-B 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

74B. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 
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(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Foreign Venture Capital Investor) 
Regulations, 2000. 

13. In the Securities and Exchange Board of India (Foreign Venture Capital Investor) Regulations, 2000, 
after Chapter VI, following Chapter shall be inserted, namely, - 

“CHAPTER VII 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

30. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Issue of Sweat Equity) Regulations, 2002. 
14. In the Securities and Exchange Board of India (Issue of Sweat Equity) Regulations, 2002, after  
Chapter IV, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER V 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 
21. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Central Database of Market Participants) 
Regulations, 2003. 

15. In the Securities and Exchange Board of India (Central Database of Market Participants) Regulations, 
2003, after Chapter V, following Chapter shall be inserted,     namely,- 
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“CHAPTER VI 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 
23. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Securitised Debt 
Instruments and Security Receipts) Regulations, 2008. 

16. In the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Securitised Debt Instruments and 
Security Receipts) Regulations, 2008, after Chapter IX, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER IX-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

47A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Debt Securities) 
Regulations, 2008. 

17. In the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Debt Securities) Regulations, 2008, 
after Chapter VI, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER VI-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

29A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
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set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Intermediaries) Regulations, 2008. 
18. In the Securities and Exchange Board of India (Intermediaries) Regulations, 2008, after Chapter V-A, 
following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER V-B 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 
33D. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Delisting of Equity Shares) Regulations, 2009. 

19. In the Securities and Exchange Board of India (Delisting of Equity Shares) Regulations, 2009, after 
Chapter VII, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER VII-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

28A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Substantial Acquisition of Shares and 
Takeovers) Regulations, 2011. 

20. In the Securities and Exchange Board of India (Substantial Acquisition of Shares and Takeovers) 
Regulations, 2011, after Chapter V, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER V-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

31A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
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furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India {KYC (Know Your Client) Registration Agency} 
Regulations, 2011. 

21. In the Securities and Exchange Board of India {KYC (Know Your Client) Registration Agency} 
Regulations, 2011, after Chapter V, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER VI 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

26. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) Regulations, 
2012. 

22. In the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) Regulations, 2012, after 
Chapter VI, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER VI-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

35A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 
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Amendment to Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Non-Convertible 
Redeemable Preference Shares) Regulations, 2013. 

23. In the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Non-Convertible Redeemable 
Preference Shares) Regulations, 2013, after Chapter VI, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER VI-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

23A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Investment Advisers) Regulations, 2013. 
24. In the Securities and Exchange Board of India (Investment Advisers) Regulations, 2013, after  
Chapter V, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER V-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 
28A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Share Based Employee Benefits) Regulations, 
2014. 

25. In the Securities and Exchange Board of India (Share Based Employee Benefits) Regulations, 2014, 
after Chapter III, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER III-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

27A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 
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(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Research Analysts) Regulations, 2014. 

26. In the Securities and Exchange Board of India (Research Analysts) Regulations, 2014, after Chapter V, 
following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER V-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 
32A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Real Estate Investment Trusts) Regulations, 
2014. 

27. In the Securities and Exchange Board of India (Real Estate Investment Trusts) Regulations, 2014, after 
Chapter VIII, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER VIII-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

32A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment Trusts) Regulations, 
2014. 

28. In the Securities and Exchange Board of India (Infrastructure Investment Trusts) Regulations, 2014, 
after Chapter VIII, following Chapter shall be inserted, namely, - 
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“CHAPTER VIII-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 
32A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Municipal Debt Securities) 
Regulations, 2015. 

29. In the Securities and Exchange Board of India (Issue and Listing of Municipal Debt Securities) 
Regulations, 2015, after Chapter VII-A, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER VII-B 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

27B. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Listing Obligations and Disclosure 
Requirements) Regulations, 2015. 

30. In the Securities and Exchange Board of India (Listing Obligations and Disclosure Requirements) 
Regulations, 2015, after Chapter XI, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER XI-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

99A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 
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Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities Contracts (Regulation) (Stock Exchanges and Clearing Corporations) 
Regulations, 2018. 

31. In the Securities Contracts (Regulation) (Stock Exchanges and Clearing Corporations) Regulations, 
2018, after Chapter VIII, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER VIII-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

49A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) 
Regulations, 2018. 

32. In the Securities and Exchange Board of India (Issue of Capital and Disclosure Requirements) 
Regulations, 2018, after Chapter XI, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER XI-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

295A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Depositories and Participants) Regulations, 
2018. 

33. In the Securities and Exchange Board of India (Depositories and Participants) Regulations, 2018, after 
Chapter X, following Chapter shall be inserted, namely, - 
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“CHAPTER X-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 
93A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Buy-back of Securities) Regulations, 2018. 
34. In the Securities and Exchange Board of India (Buy-back of Securities) Regulations, 2018, after 
Chapter V, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER V-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

25A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2019. 

35. In the Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations, 2019, after 
Chapter VIII, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER VIII-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

43A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 
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Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

Amendment to Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) Regulations, 2020. 

36. In the Securities and Exchange Board of India (Portfolio Managers) Regulations, 2020, after Chapter 
VI, following Chapter shall be inserted, namely, - 

 

“CHAPTER VI-A 

POWER TO RELAX STRICT ENFORCEMENT OF THE REGULATIONS 

Exemption from enforcement of the regulations in special cases. 

42A. (1) The Board may, exempt any person or class of persons from the operation of all or any of the 
provisions of these regulations for a period as may be specified but not exceeding twelve months, for 
furthering innovation in technological aspects relating to testing new products, processes, services, 
business models, etc. in live environment of regulatory sandbox in the securities markets. 

(2) Any exemption granted by the Board under sub-regulation (1) shall be subject to the applicant 
satisfying such conditions as may be specified by the Board including conditions to be complied with on a 
continuous basis. 

Explanation.—For the purposes of these regulations, "regulatory sandbox" means a live testing 
environment where new products, processes, services, business models, etc. may be deployed on a limited 
set of eligible customers for a specified period of time, for furthering innovation in the securities market, 
subject to such conditions as may be specified by the Board.” 

 

AJAY TYAGI, Chairman 

[ADVT.-III/4/Exty./08/2020] 
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